quarta-feira, 24 de fevereiro de 2010

Diario Oficial Empresarial Sao Paulo, 120 (35) - 41

é )
- - - ”, agm 7 = Gestao, Elaboragao e
BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. e
Empresa da Organizacdo Bradesco gia:gf"e;:iziae;a{gggzﬁgs
CNPJ 04.163.016/0001-76 m
Sede: Avenida das Nag¢des Unidas, n® 12.995 - 24° Andar - Parte 4 - Sao Paulo - SP
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Cotistas, No exercicio, a BMC Asset - DTVM registrou prejuizo de R$ 215 mil, Patriménio Liquido de R$ 3,026
Apresentamos a V.Sas. as Demonstragdes Financeiras da BMC Asset Management - Distribuidora MilhGes e Ativos Totais de R$ 3,256 milhdes.
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BMC Asset - DTVM), elaboradas na forma da Legislagido Societaria, Séo Paulo, SP, 27 de janeiro de 2010.
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

ATIVO 2009 2008 PASSIVO 2009 2008

CIRCULANTE. 570 2.892 CIRCULANTE 121 52

DISPONIBILIDADES (NOa 4) .....ccueeuiieiieienieinienieeeeete st 441 28 OUTRAS OBRIGAGOES ......oouooeeeceeeeeeeeeie s seen 121 52

APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ. (Nota 5) .. - 2.769 Sociais € EStatutarias.........cccccueiieiiiiiiicnc e 1 1

Aplicacdes em Depésitos Interfinanceiros - 2.769 Fiscais e Previdenciarias (Nota 9a) . - 26

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS Diversas (NOta 9D).......cccurueiririiiiieiiceee et 120 25

FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6).. 90 -

Vinculados a Prestacédo de Garantias.... 90 - EXIGIVEL A LONGO PRAZO 109 91

OUTROS CREDITOS................... 39 95 OUTRAS OBRIGAGOES ..ottt sees 109 91

Diversos (NOta 7)........ccccvveiiiiiiiiiicieiiciecies 39 95  Fiscais e Previdenciarias (Nota 9a) 109 91

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 2.279 85

APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5).... 1.973 - PATRIMONIO LiQUIDO 3.026 3.241

Aplicagdes em Depésitos Interfinanceiros. 1.973 - Capital:

OUTROS CREDITOS......cc.coovrrrerenes 306 85 - De Domiciliados no Pais (Nota 11a) ......ccvvirieniiiiiieniieecsieseee s 1.860 1.860

Diversos (Nota 7) 306 85 Reservas de Lucros (Nota 11C)......cccccuiiiiiiiiiiiiiciccccccccccccceis 1.166 1.381

PERMANENTE 407 407

INVESTIMENTOS 407 407

Outros Investimentos (Nota 8) 407 407

TOTAL 3.256 3.384 TOTAL 3.256 3.384

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragbes Financeiras.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil
Exercicios findos em Exercicios findos em
2?2 Semestre 31 de dezembro 22 Semestre 31 de dezembro
2009 2009 2008 2009 2009 2008

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA ........coveureermennenne 87 227 300 Fluxo de caixa das Atividades Operacionais:

Resultado de Operagées com Titulos e Valores Mobilidrios .......... 87 227 300 Lucro/(Prejuizo) antes do Imposto de Renda

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA........ 87 227 300 © Contribuicdo Social... (302) @72) 133

Ajustes ao Lucro/(Prejuizo) antes dos Impostos .........c..cvsuruene 7 17 21

OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS ... (389) (599) (167)  PrOVISBES FISCAIS.........coceerrrreeessesseeeeeeeeeeeeeeseseeeeeeeseseesssessseeeeeeeeee 7 17 21

Despesas de Pessoal - - (21)  Lucro/(Prejuizo) Ajustado (295) (355) 154

Outras Despesas Administrativas (Nota 12) (101) (300) (136)  (Aumento)/Reducéo em Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez 523 796 (145)

Despesas Tributérias (4) (11) (15) (Aumento)/Redu_géo em Titulos_ e \_/alores Mobiliarios e

Outras Receitas Operacionais (Nota 13) 9 1 18 Instrumentos Fln_ance|ros Derlvatlyo_s ......................................... (4) (90) -

o (Aumento)/Reducdo em Outros Créditos ...........c.cecvevireeceennnnnns (6) (7) (6)

Outras Despesas Operacionais (Nota 13) (293) (299) (13) Aumento/(Redugéo) em Outras Obrigacdes ... B 19 100 D)

RESULTADO OPERACIONAL (302) (372) 133  Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos .............cccceveeee (1) (31) (7)

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO........ (302) (372) 133  Caixa Liquido Proveniente/Utilizado das Atividades

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO Operacionais..... . . - 236 413 (2)
SOCIAL (Notas 15a e b) 119 157 (33) Aumento/(Reducéo) de Caixa e Equivalentes de Caixa............ 236 413 @)
LUCRO LiQUIDO (PREJUiZO) (183) (215) 100 Aumento/(Redugéo) Inicio do Periodo..........cccccciiiiiieiiieee 205 28 30
_ Liquido de Caixa e |Fim do Periodo. 441 441 28

Numero de cotas (Nota 11a) .......cccceviiiiciiiiiicecccccce 1.860.000  1.860.000  1.860.000 Equivalentes Aumento/(Redugao) Liquido de Caixa

Lucro/(Prejuizo) por lote de mil cotas em R$ .......coccevvevveinenienenne. (98,39) (115,59) 53,76 de Caixa e Equivalentes de Caixa........................ 236 413 2)

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragbes Financeiras. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Financeiras.
DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Reservas de Capital
Capital Subvencado Atualizacao Lucros/
Social para Titulos Reservas de Lucros (Prejuizos)

Eventos Realizado Investimentos Patrimoniais Legal Estatutarias Especial Acumulados Totais

Saldos em 30.6.2009, 1.860 - - 78 1.271 - - 3.209

Prejuizo - - - - - - (183) (183)

Transferéncia para Reservas - - - - (183) - 183 -

Saldos em 31.12.2009 1.860 - - 78 1.088 - - 3.026

Saldos em 31.12.2007 1.500 41 - 73 - 73 1.162 2.849

Transferéncia para Reservas - - - - 1.215 (53) (1.162) -

Aumento de Capital com Reservas. 360 (41) (293) - (6) (20) - -

Atualizacéo de Titulos Patrimoniais. - - 293 - - - - 293

Lucro Liquido......ccccovveeceeninnnne - - - - - - 100 100

Destinagdes: - Reservas............... - - - 5 94 - (99) -

- Dividendos Propostos - - - - - - (1) (1)

Saldos em 31.12.2008 1.860 - - 78 1.303 - - 3.241

Saldos em 31.12.2008 1.860 - - 78 1.303 - - 3.241

PIEJUIZO ...t - - - - - - (215) (215)

Transferéncia Para RESEIVAS .........cciiiiaieie et eee et eee sttt esee e eeeseeeseeeeseeeneeneeseeaneens - - - - (215) - 215 -

Saldos em 31.12.2009 1.860 - - 78 1.088 - - 3.026

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Financeiras.
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

Descricao 2009 % 2009 % 2008 %

1- RECEITAS (197) (66,1) (61) (16,9) 305 180,5
1.1) Intermediacao Financeira 87 29,2 227 62,9 300 177,5
1.2) Outras (284) (95,3) (288) (79,8) 5 3,0

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (101) (33,9) (300) (83,1) (136) (80,5)
Publicagoes (56) (18,8) (228) (63,2) (104) (61,5)
Servigos Técnicos Especializados (36) (12,1) (51) (14,1) (15) (8,9)
LT, PP 9) (3,0) (21) (5,8) (17) (10,1)

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) (298) (100,0) (361) (100,0) 169 100,0

4 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR (298) (100,0) (361) (100,0) 169 100,0

5 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO (298) (100,0) (361) (100,0) 169 100,0
5.1) Pessoal - - - - 21 12,4

[ Rd V=T a1 (o TSSO - - - - 19 11,2
[ST=T a1 el =SSR - - - - 2 1,2
5.2) Impostos, Taxas e Contribuicées (115) (38,6) (146) (40,4) 48 28,4
Federal 1 0,3 31 8,6 48 28,4
(-) Utilizagao de Créditos Tributarios de Exercicios Anteriores e Reversado de (116) (38,9) 177) (49,0) - -
5.3) Remuneracao de Capitais Préprios (183) (61,4) (215) (59,6) 100 59,2
Dividendos - - - - 1 0,6
Absorgéo de Prejuizo por Reservas 119 39,9 157 43,5 - -
(Prejuizos Absorvidos)/Lucros Retidos (302) (101,3) (372) (103,1) 99 58,6
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

1) CONTEXTO OPERACIONAL 3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

A BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. & uma instituicéo financeira que a) Moeda funcional e de apresentagio

tem por objetivo praticar operagdes e atividades pertinentes as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em reais, que ¢ a moeda funcional da Organizagso

as sociedades da espécie. E parte integrante da Organizagao Bradesco, suas operagdes sdo conduzidas de Bradesco.

forma integrada a um conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se b) A 30 d Itad

de seus recursos administrativos e tecnoldgicos e na gestéo de riscos. Suas demonstragdes financeiras devem ) puracao do resultado . N .

ser entendidas neste contexto. (0] resultado_ é apurado de acorcjo com o regime de compgtenma, que estabelece que as rece'|tas e despesas

devem ser incluidas na apuragao dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operacdes com taxas pré-

As demonstrages financeiras foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei das fixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro

Sociedades por Agdes - Lei n® 6.404/76 e alteragdes introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e Medida Proviséria S0 apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza

n® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), para a contabilizacio das operacdes, associadas as normas e financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no método exponencial, exceto

instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN), da Comissdo de aduelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operages no exterior, que s&o calculadas com base

Valores Mobiliarios (CVM) e do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), quando aplicavel. Incluem N0 método linear.

estimativas e premissas, como a mensuragéo de provisdes para perdas com operagdes de crédito, estimativas As operagdes com taxas pés-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até a data do

do valor justo de determinados instrumentos financeiros, provisdo para contingéncias, perdas por reducdo ao balango.

valor recuperavel de ativos e outras provisoes. c) Caixa e equivalentes de caixa

Os resultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas. Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira,

As alteragdes introduzidas, respectivamente, pela Lei n® 11.638/07 e Medida Proviséria n® 449/08 (convertida aplicagdes em ouro, aplicagdes no mercado aberto e aplicagcdes em depositos interfinanceiros, cujo vencimento

na Lei n® 11.941/09), ndo produziram efeitos relevantes nas demonstragdes financeiras da Instituicao. das operacdes na data da efetiva aplicacéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante

‘ Continua... J
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

de mudanga de valor justo, que séo utilizados pela Instituigio para gerenciamento de seus compromissos de 7) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

curto prazo. Em 31 de dezembro - R$ mil

d) Aplicacées interfinanceiras de liquidez - P 2009 2008 _

- ) X . ’ ' . . Créditos tributarios (Nota 15c e d) 253 95

Sao registradas ao custo de aquisi¢éo, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas D P e

- L " evedores por depodsitos em garantia - fiscais.. 51 48

de provisao para desvalorizagdo, quando aplicavel. Opgdes por incentivos fiscais 37 37

e) Titulos e valores mobiliarios Imposto de renda a COMPENSAT...........cccceiiiirieriiiice s 4 -

Titulos para negociagdo - adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao Total 345 180

ajustados ao valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo; 8) INVESTIMENTOS

Titulos disponiveis para venda - que ndo se enquadrem como para negociagdo nem como mantidos até 0 Q investimento de R$ 407 mil refere-se a agdes da CETIP S.A. (2008 - R$ 407 mil).

vencimento. Sdo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, _

deduzido dos efeitos tributarios; e 9) OUTRAS OBRIGACOES

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a inteng&o e capacidade financeira para sua manutencio ) Fiscais e previdenciarias .

em carteira até o vencimento. Sao avaliados pelos custos de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos auferidos Em 31 de dezembro - R$ mil

em contrapartida ao resultado do periodo. L . L 2009 _ 2008

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociacédo e disponivel para venda bem Prov!s?o para riscos flsca_ls (‘Nota 100) 101 84

> - - e - - . ) Provisao para impostos diferidos (Nota 15c) 8 7

como os instrumentos financeiros derivativos, sdo demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo IMPOStOS € CONtribUICEES SODIE O IUCTO ...vvveveeeeeeeeeerresssesseeseeeeeee R 26

estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagbes de pregos de mercado ou cotagbes de pregos de Total 109 117

mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses precos de mercado nao estiverem b) Diversas

disponiveis, os valores justos sdo baseados em cota¢des de operadores de mercado, modelos de precificagéo, Em 31 de dezembro - R$ mil

fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagdo do valor justo pode exigir 2009 2008

julgamento ou estimativa significativa por parte da Administracéo. Provis&o para pagamentos @ efetuar..............cc.oveveeeveevreeeieerennns 120 25

f) Imposto de renda e contribuicéo social (ativo e passivo) Total 120 25

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre 10) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

as adicdes temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social, sao registrados na rubrica a) Ativos Contingentes

“Outros Créditos - Diversos”, e a provisdo para as obrigagdes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras Nao sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias”. . . e . . ~ . .

. ) . o . N . L ~ b) Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis e Obrigacdes Legais - Fiscais e

Os créditos tributarios sobre as adi¢des temporarias serdo realizados quando da utilizagéo e/ou reverséo das previdenciarias

respectivas provises sobre as quais foram constituidos. Os créditos tributarios sobre prejuizo fiscal e base A Instituicdo ¢ parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas

negativa de contribuicio social serédo realizados de acordo com a geracdo de lucros tributaveis, observado atividades.

o limite de 30% do lucro real do periodo-base. Tais créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente As provisGes foram constituidas levando em conta, a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a

baseados nas expectativas atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda

Administragéo. for avaliada como provavel.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de A Administragdo da Instituicio entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas

adicional de 10%. A partir de 12 de maio de 2008, a contribuicao social sobre o lucro é calculada considerando decorrentes dos respectivos processos.

a aliquota de 15% para empresas financeiras (até 30 de abril de 2008 & aliquota de 9%, sendo que o calculo no O passivo relacionado & obrigacéo legal em discusséo judicial é mantido até o ganho definitivo da acéo,

exercicio de 2008 foi efetuado de acordo com as normas especificas emitidas pelas autoridades tributarias). ~ representado por decisGes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescrigéo.

Os créditos tributarios originados em periodos anteriores, decorrentes da elevagéo da aliquota da contribuicdo |- Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdenciarias

social para 15% s&o registrados até o limite das obrigagdes tributarias correspondentes. A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade d‘f glguns trjbytos e contribuigdes,

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢cdes sociais, de acordo com as respectivas 0s quais estao t(_)trilmente prowsmnadlosln_a 0 obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de
. - . acordo com a opiniao dos assessores juridicos.

legislagcbes vigentes. . _ o o

De acordo com a Medida Proviséria n® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), as modificagdes no critério I - Movimentacéo das Provisdes Constituidas .

) . = Lo e Em 31 de dezembro - R$ mil
de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragéo do lucro liquido do exercicio, P " -

) ) . . . ~ = . ) Fiscais e Previdenciarias

introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, n&o terdo efeitos para fins de No inicio do exercicio 84

apuracdo do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicdo - RTT, devendo ser Constituicdes liquidas de reversdes e baixas 17

considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Ng fim do exercicio (Nota 9a) 101

Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adog¢éo da Lei n® 11.638/07 estéo registrados nos ativos e passivos c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

diferidos correspondentes. A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais

g) Investimentos em que a Instituigao figura como “autora” ou “ré” e amparada na opinido dos assessores juridicos classifica as

Os incentivos fiscais e outros investimentos s&o avaliados pelo custo de aquisigao, deduzidos de provisao para 2¢0es de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente s&o realizadas andlises sobre as tendéncias

perda e da redugéo ao valor recuperével - impairment, quando aplicavel. ]urlsprudenmals_ e efetivado, se necessario, a reclassificagao do's riscos d~esses processos. Neste_ contexto os

B ) . o ) i processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo séo reconhecidos contabilmente.

h) Redugéo ao vlalor recuperavel de .a‘,"(os nao fllr.1ance|ros ) (Impalr.menlt) ) o d) Em 31 de dezembro de 2009, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza

Os valores dos titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e |glevante.

titulos mantidos até o vencimento e ativos nao financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios,

s30 revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagéo de perda por redugdo ao valor 11) PATRIMONIO LiQUIDO

recuperavel - impairment, que € reconhecida no resultado do exercicio se o valor de contabilizagdo de um a) O capital social no montante de R$ 1.860 esta representado por 1.860.000 cotas no valor nominal de

ativo ou de sua unidade geradora de caixa exceder seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa R$ 1,00 cada.

é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros b) Movimentag&o do capital social

ativos e grupos. Quantidade

i) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacdes Legais - Fiscais e Previdenciarias de cotas R$ mil

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagdo das contingéncias ativas e passivas e obrigagdes legais Em 31 de dezembro de 2007 1.500.000 1.500

s80 efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolucdo n 3.535/08 do CMN e na Deliberagao CVM Alteragéo Contratual de 10 de abril de 2008 - Capitalizagédo

ne 489/05. de RESEIVAS (1) c.viiiciiiiiieeeere et 20.000 20

. ) A . ) " - ’ Alteragao Contratual de 12 de dezembro de 2008 -

* Ativos Contlngent?s: nao sao reconhe0|do§ contal\bnmente,‘ e~xcetlo gqapdo a Ad@mstragao possq tot~al Capitalizagao de RESEIVAS (2).......rrrrrrrrrererereeeeessseesssssesssssssssssris 340.000 340
controle da situagdo ou quando ha garantias reais ou decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais N0 Em 31 de dezembro de 2008 1.860.000 1.860
cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagao da capacidade Em 31 de dezembro de 2009 1.860.000 1.860
de sua recuperag&@o por recebimento ou compensagéo com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes (1) Alteragéo Contratual de 10 de abril de 2008, deliberou aumentar o capital social no montante de R$ 20 mil,
cuja expectativa de éxito é provavel sdo divulgados em notas explicativas (Nota 10a); elevando-o de R$ 1.500 mil para R$ 1.520 mil, com emiss&o de 20.000 cotas, do valor nominal de R$ 1,00

* Passivos Contingentes: sdo constituidos levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza cada, mediante a capitalizagdo de parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva Estatutdria’, no
das acdes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, @ Xaltlgrradgsiggtgt;rz:ef;odzogggr%idrg ZZIZ(?OASCiZIiEZrEJ :snli:?a?iigoi;; social no montante de
§emprejque a perclia fo~r avaliada como provavel, o que ot':aswnarla uma pro,va\{el saida dlelrecursos para a R$ 343 mil, elevando-o de R$ 1.520 mil para R$ 1.8é0 mil, com emissao de 340?000 cotas, no valor nominal
liquidagdo das obriga¢des e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. d ) R « P .

) . " LT ) ’ e R$ 1,00 cada, mediante a capitalizagéo dos saldos das contas “Reservas de Capital - Incentivos
Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente, Fiscais”, no valor de R$ 41 mil, de “Reservas de Capital - Atualizag&o de Titulos Patrimoniais”, no valor de
devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os classificados R$ 293 mil e parte do saldo de “Reserva de Lucros - Reserva Estatutéria”, no valor de R$ 6 mil. Processo
como remotos n&o requerem provis&o e nem divulgagao (Nota 10b e ¢); e homologado pelo BACEN em 30 de janeiro de 2009.

» ObrigagGes Legais - Fiscais e Previdenciarias: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagdes c¢) Reservas de Lucros
tributarias, cujo objeto de contestagdo é sua legalidade ou constitucionalidade, que independentemente Em 31 de dezembro - R$ mil
da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas 2009 2008
demonstragdes financeiras (Nota 10b). Reservas de Lucros 1.166 1.381

. . . - ReSErva Legal (1) ...cc oot 78 78

gsoal:sg: :;;st:rﬁz:::ﬁos pelos valores de realizacao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as - Reserva IlEst’atuta’rizla ) ey PN - . 1'988. . 1'30.3
L L A ) ’ o P - “ (1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social

variagbes monetarias auferidos (em base “pro-rata” dia) e provis@o para perda, quando julgada necessdria. realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagdo nao

Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para

variagdes monetarias incorridos (em base “pro-rata” dia). compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacdes ativas

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA da Institui¢ao, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apos destinagdes estatutarias,

A Instituigdo possui disponibilidades de R$ 441 mil (2008 - R$ 28 mil), e ndo possuia outras contas que seriam sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.

consideradas equivalentes de caixa. d) Dividendos

~ Aos cotistas esta assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia nao inferior a

5) APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislacdo societaria. No exercicio de 2009 nao houve provisdo de

Estao representadas por Aplicagoes em Depésitos Interfinanceiros no montante de R$ 1.973 mil (2008 - gividendos. O valor dos dividendos provisionados no exercicio de 2008 no montante de R$ 1 mil, corresponde

R$ 2.769 mil), realizado com o Banco Bradesco S.A. e com vencimento em julho de 2011. As receitas de a R$ 0,51 por lote de mil cotas.

aplicacdes interfinanceiras de liquidez, classificadas na demonstracdo de resultado, como resultado de

operagdes com titulos e valores mobiliarios foram de R$ 222 mil (2008 - R$ 300 mil). 12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS o

6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 31 d?g;::ﬁgrgnfjg; ?nrﬂ

a) Classificagao por categorias e prazos 2009 2008

Em 31 de dezembro de 2009 - R$ mil  Publicagées 228 104
Valor de Valor Servigos técnicos especializados 51 15
Acimade mercado/ decusto  Marcagdo  OUITES....... 21 17

Titulos 360 dias  contabil (1) atualizado amercado T1otal 300 136

Titulos para negociacéo: 13) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS

Letras financeiras do tesouro ............cc.ccccceneiicirienne 90 90 90 - Exercicios findos em

Total em 2009 90 90 920 - 31 de dezembro - R$ mil

(1) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotagdo de prego de 2009 2008

mercado disponivel na data do balango. Se n&o houver cotagdo de pregos de mercado disponivel, os Recuperag@o de encargos e despesas... - 15
valores sdo estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definiges de pregos, Reversao de provisdo administrativa.... 8 -
modelos de cotacdes ou cotagdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso Atualizagdo de depdsitos em garantia.. 3 3
das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas Atualizaggo de provisgo para riscos fiscais. ®) )
cotas. (E;) Eg;
b) A BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. ndo possuia operagdes com (288) -
instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008. Total (288) 5
\ Continua... )
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BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobil

Empresa da Organiza¢ao Bradesco

CNPJ 04.163.016/0001-76
Sede: Avenida das Nag¢des Unidas, n® 12.995 - 24° Andar - Parte 4 - Sao Paulo - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

14) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transacdes com controlador e coligadas estao assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008 2009 2008
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. ... 441 28 - -
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez:
Banco Bradesco S.A. ......coooiiieiiieeeee e 1.973 2.769 222 300

Dividendos:

Banco Bradesco Financiamentos S.A. ...........c.cceee.

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:

¢ O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que é distribuida em reunido do Conselho
de Administragdo da Organizacdo Bradesco, aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme
determina o Estatuto Social; e

¢ A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do
Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios e Administradores da Institui¢do.

Os administradores abdicaram do direito ao recebimento da remuneragdo posto que recebem honorarios de

outra empresa da Organizagao.

A Instituicdo ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneracdo

baseada em acdes para seu pessoal-chave da Administragéo.

Outras informagoes

Conforme legislagédo em vigor, as institui¢cdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos

para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos
respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicao financeira, quaisquer
diretores ou administradores da prdpria Instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o
22 grau.

Dessa forma, ndo sédo efetuados pelas instituicbes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer

subsididria, membros do Conselho de Administragdo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

M M - -

15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008

Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social .......... (372) 133
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as

aliquotas de 25% € 15% (1) .eoveeiierieie e 149 (53)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas néo tributaveis............ (1) 1)
Efeito diferencial de aliquota da contribuicéo social (2) .. - 3
OULrOS ValOres ... 9 18
Imposto de renda e contribui¢do social do exercicio ............... 157 (33)

(1) A partir de 1° de maio de 2008 a aliquota da contribuicéo social para as empresas financeiras foi elevada
para 15%, de acordo com a Medida Proviséria n® 413, de 3 de janeiro de 2008 (convertida na Lein® 11.727
de 23 de junho de 2008), (Nota 3f); e

Refere-se a equalizagdo da aliquota efetiva da Contribuicdo Social em relagdo a aliquota (40%)

demonstrada.

@]

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

1. Examinamos os balangos patrimoniais da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, e as correspondentes demonstragdes do resultado,
das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado do exercicios findos em 31
de dezembro de 2009 e de 2008 e do segundo semestre de 2009, elaborados sob a responsabilidade da
administragao da Instituicdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes
financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam,
entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume
de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Instituicédo, (b) a constatagdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e

~\

iarios Lida.

Gestao, Elaboragao e
Divulgacio de Relatdrios
de Andlise Econdmica
Financeira e Demonstragges
Financeiras Consolidadas
da Organizagio Bradesco
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b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuicdo social devidos..............cccceeennnne 1) (43)
Impostos diferidos
Constituicao/(realizagdo) no exercicio, sobre adicdes
TEMPOTANIAS......c.ciiiiiiiiii 48 24
Constituicdo/(realizagao) no exercicio, sobre prejuizo fiscal
e base negativa 110 (14)
Total dos impostos diferido: 158 10
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio............... 157 (33)
c) Origens dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social diferidos
R$ mil
Saldo em Consti- Saldo em
31.12.2008 tuicdo (1) 31.12.2009
Provis&o para contingéncias fiSCais ..........c.covereeeriieeiiiinienenee 22 6 28
OULIOS ... e 16 42 58
Total dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias 38 48 86
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social ................... 57 110 167
Total dos créditos tributarios (Nota 7) 95 158 253
Obrigagdes fiscais diferidas (Nota 9a).........ccceeerererieeienieeieees 7 1 8
Créditos tributarios liquidos das obrigacdes fiscais diferidas 88 157 245

(1) Contempla o crédito tributario relativo a elevagao da aliquota de contribuigcdo social, determinada pela
Medida Proviséria n® 413, de 3 de janeiro de 2008 (convertida na Lei n® 11.727 de 23 de junho de 2008),
os quais correspondem ao valor de R$ 9 mil (2008 - R$ 7 mil) (Nota 3f).

d) Previsao da realizacao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base
negativa de contribuicao social.

Em 31 de dezembro de 2009 - R$ mil

Diferencas Prejuizo fiscal e
temporarias base Negativa
Contri- Contri-
Imposto buicao Imposto buicao
de Renda Social de Renda Social Total
11 7 - - 18
13 8 104 62 187
16 10 - - 26
7 4 - - 11
7 4 - - 11
Total (Nota 7) 54 33 104 62 253

A projecao de realizagao de crédito tributario € uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa
de lucros contabeis.

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacdo, liquida dos
efeitos tributarios, monta R$ 234 mil (2008 - R$ 92 mil), sendo R$ 79 mil (2008 - R$ 37 mil) de diferengas
temporérias e R$ 155 mil (2008 - R$ 55 mil) de prejuizo fiscal e base negativa de contribuigéo social.

16) OUTRAS INFORMAGOES
O limite operacional é apurado utilizando-se os dados do conglomerado Bradesco, conforme estabelecido na
Resolugdo n° 2.099/94 do Banco Central do Brasil.

A DIRETORIA
Célio Magalhaes — Contador — CRC 1SP199295/0-5

(c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragdo da
Instituicdo, bem como da apresentacao das demonstrac¢des financeiras tomadas em conjunto.

Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e o resultado das operagdes, as mutagdes
do patriménio liquido, os fluxos de caixa e os valores adicionados dos exercicios findos em 31 de dezembro de
2009 e de 2008 e do segundo semestre de 2009, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Sé&o Paulo, 27 de janeiro de 2010

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Washington Luiz Pereira Cavalcanti
Contador
CRC 1SP172940/0-6

CNPJ 60.872.504/0001-23 - Companhia Aberta - NIRE 35300010230
ATA SUMARIA DA REUNIAO DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO REALIZADA EM 08 DE FEVEREIRO DE 2010
LOCAL E HORA: Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100 - Torre
Olavo Setubal - Piso Itausa, em Sao Paulo (SP), as 17:00 horas.
PRESIDENTE DA MESA: Pedro Moreira Salles. QUORUM: Em
nimero legal. DELIBERACOES TOMADAS POR UNANIMIDADE:
Apds examinarem as demonstragdes contabeis referentes ao exercicio
findo em 31.12.2009, os Conselheiros deliberaram, “ad referendum” da
Assembleia Geral, com fundamento no subitem 13.2 do Estatuto
Social: 1) declarar juros sobre o capital préprio complementares do
exercicio de 2009 no valor de R$ 0,3844 por ac¢éo, que serdo pagos em
01.03.2010, com base na posicao acionaria final do dia 19.02.2010 e
com retencdo de 15% de imposto de renda na fonte, resultando em
juros liquidos de R$ 0,32674 por acéo, excetuados dessa retengéo os
acionistas pessoas juridicas comprovadamente imunes ou isentos; 2)
pagar, também em 01.03.2010, os juros sobre o capital préprio
declarados por este Conselho de Administracdo em reuniao de
16.12.2009, no valor de R$ 0,1776 por acédo, com retengéo de 15% de
imposto de renda na fonte, resultando em juros liquidos de R$ 0,15096
por agao, excetuados dessa retencdo os acionistas pessoas juridicas
comprovadamente imunes ou isentos. O crédito contabil individualizado
desses juros foi efetuado em 30.12.2009, com base na posicdo
aciondria final de 30.12.2009, conforme anteriormente divulgado; 3)
dessa forma, os acionistas detentores de acdes desde 30.12.2009

perceberao juros sobre o capital préprio, conforme segue:

JCP (*) a ser pago
em 01.03.2010

R$ 0,15096 por agao
R$ 0,32674 por acao
R$ 0,47770 por acéao

(*) juros sobre o capital proprio, apds a retencdo de 15% de imposto de
renda na fonte.

ENCERRAMENTO: nada mais havendo a tratar e ninguém desejando
manifestar-se, o Senhor Presidente determinou a lavratura desta ata
que, lida e aprovada, foi por todos assinada, encerrando-se a reunido.
Sé&o Paulo (SP), 08 de fevereiro de 2010. (aa) Pedro Moreira Salles -
Presidente; Alfredo Egydio Arruda Villela Filho e Roberto Egydio Setubal -
Vice-Presidentes; Alcides Lopes Tapias, Alfredo Egydio Setubal,
Candido Botelho Bracher, Fernando Roberto Moreira Salles, Francisco
Eduardo de Almeida Pinto, Gustavo Jorge Laboissiere Loyola, Henri
Penchas, Israel Vainboim e Ricardo Villela Marino - Conselheiros.
Secretaria da Fazenda - Junta Comercial do Estado de Sao Paulo -
Certifico o registro sob n® 62.777/10-5, em 17.02.2010. (a) Katia Regina

Reuniao do Conselho de Administracao
Declarados em 16.12.2009

Declarados em 08.02.2010.
Total

Itautec S.A. - Grupo Iltautec
CNPJ 54.526.082/0001-31 - Companhia Aberta - NIRE 35300109180

FATO RELEVANTE

ATA SUMARIA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 22 DE FEVEREIRO DE 2010
LOCAL E HORA: Rua Wilhelm Winter n® 301, em Jundiai (SP), as 17:00
horas. PRESIDENTE DA MESA: Ricardo Egydio Setubal. QUORUM: Em
ndmero legal. DELIBERAGAO TOMADA POR UNANIMIDADE DOS
PRESENTES: Os Conselheiros deliberaram, “ad referendum” da
Assembleia Geral, declarar dividendos complementares referentes ao
exercicio de 2009 no valor de R$ 0,80 por agdo, que serdo pagos até
30.4.2010, sem retengdo de imposto de renda na fonte e a débito da
Reserva Especial - subconta de lucros apurados em 2009, com base na
posicdo aciondria final de 23.2.2010, sendo as agdes a partir de
24.2.2010 negociadas “ex” esses dividendos complementares.
ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar e ninguém desejando
manifestar-se, o Presidente encerrou os trabalhos e determinou a
lavratura desta ata que, lida e aprovada, foi por todos assinada. Jundiai
(SP), 22 de fevereiro de 2010. (aa) Ricardo Egydio Setubal - Presidente;
Alfredo Egydio Arruda Villela Filho - Vice-Presidente; Olavo Egydio
Setubal Junior, Renato Roberto Cuoco e Rodolfo Villela Marino -

\Bueno de Godoy - Secretaria Geral. )

imprensa oficial
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Conselheiros.
\
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V=N MINERVA S.A.
2 Al Companhia Aberta
CNPJ/MF n® 67.620.377/0001-14 — NIRE 35.300.344.022
Ata do Conselho de Administracao
realizada em 11/02/2010 as 10h00 horas — Certidao
Secretaria da Fazenda. Junta Comercial do Estado de S&o Paulo. Cer-
tifico que a Ata em epigrafe foi registrada sob o n° 63.778/10-5 em
19/02/2010. Kéatia Regina Bueno de Godoy — Secretaria Geral. )

Tramontina Sudeste S.A.
Barueri/SP - CNPJ n® 61.652.608/0001-95
AVISO AOS ACIONISTAS

Comunicamos aos Senhores Acionistas que se encontram a sua disposi-
¢ao, na sede social da Companhia sita na Av. Aruana, 684, Barueri/SP, os
documentos a que se refere o Artigo 133 da Lei 6.404/76, relativos ao
exercicio social encerrado em 31 de Dezembro de 2009.

Barueri (SP), 23 de Fevereiro de 2010

Clovis Tramontina

Presidente do Conselho de Administragao (24,25,26)

G J

( ) | [ ray | | ~ SSE Sirio Sistemas Eletrdnicos Ltda.
@ |t S, U b H |d S A L & ItaUtec ) CNPJ/MF: 10.753.029/0001-06

UNIBRNCO au Unibanco rolding >.A. ( ) Edital de Convocacéo - Reunido de Sécios

Ficam os sécios convocados a participar da reuniao, a realizar-se em 08/
03/2010, as 10hs., sede social, Av. Ana Costa, 79, cj. 51, Santos/SP. A reu-
nido terd como ordem do dia a deliberagio sobre a exclusao por justa cau-
sa do sdcio Roberto Dias Galera do quadro de sécios da sociedade, nos
termos do art. 1085 do Cddigo Civil Brasileiro. Fica o sécio Roberto Dias
Galera ciente, por meio desta publicacdo, que, durante a reunio, tera o di-
reito de exercer sua defesa. SP, 19/02/10. Giampiero Tosi - Administrador

(20, 23 e 24)

Maritima Seguros S.A.

CNPJ/MF 61.383.493/0001-80 - NIRE N° 35300051521

Aviso
Acham-se a disposicdo dos senhores acionistas, na sede social a Rua
Cel. Xavier de Toledo, n° 114 - 9° Andar, todos os documentos a que se
refere o artigo 133 da Lei n° 6.404 de 15 de Dezembro de 1976.
Séao Paulo (SP), 20 de Fevereiro de 2010
Francisco Caiuby Vidigal
Diretor Presidente

Maritima Saude Seguros S.A. =——

CNPJ/MF 47.184.510/0001-20 - NIRE N° 35300187024
Aviso
Acham-se a disposicdo dos senhores acionistas, na sede social & Rua
Cel. Xavier de Toledo, n° 114 - 9° Andar, todos os documentos a que se
refere o artigo 133 da Lei n° 6.404 de 15 de Dezembro de 1976.
Sé&o Paulo (SP), 20 de Fevereiro de 2010
Francisco Caiuby Vidigal
Diretor Presidente

CORDOFRAN COMPONENTES PARA CALCADOS LTDA. - EPP, torna
publico que recebeu da CETESB a Licenga de Operagdo n® 27003664,
com vencimento em 05/02/2015, para atividade de fabricacao de corda,
cabos e cordéis, situada a Rua Joao Garcia Bonil, 2570, em Franca/SP.

Auto Posto icaro Ltda., torna publico que requereu junto 8 CETESB a
licenca prévia e licenca de instalagdo para atividades de comércio
varejista de combustivel, localizada a Av. Jundiai, n® 1.480, Centro,
Jundiai - SP.

Auto Posto Namorada Ltda., torna publico que requereu junto a
CETESB a licenga prévia e licenca de instalacdo para atividades de
comércio varejista de combustivel, localizada a Rua Jacob Lyra, n® 1.250,
Jd. Morada do Sol, Indaiatuba - SP.
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BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 04.163.016/0001-76
Sede: Avenida da Nagoes Unidas, n® 12.995 - 24° andar - Parte 4 - Sao Paulo - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Cotistas,

Apresentamos a V.Sas. as Demonstragdes Financeiras da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BMC Asset -

DTVM), elaboradas na forma da Legislagéo Societéria, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

ATIVO 2009 2008

CIRCULANTE 570 2.892
DISPONIBILIDADES (NOA 4) ...t 441 28
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ. (Nota 5) ... - 2.769
Aplicagbes em Depositos Interfinanceiros - 2.769
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCE\ROS DERIVATIVOS (Nota 6).. 90 -
Vinculados a Prestagéo de Garantias 90 -
OUTROS CREDITOS............... 39 95
Diversos (Nota 7) 39 95
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 2.279 85
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ. (Nota 5) ... 1.973 -
Aplicagdes em Depositos Interfinanceiros 1.973 -
OUTROS CREDITOS... . 306 85
Diversos (Nota 7) 306 85
PERMANENTE 407 407
INVESTIMENTOS .. 407 407
QOutros Investlmentos (Nota 8) 407 407
TOTAL 3.256 3.384

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Financeiras.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil

Exercicios findos em

~N

Gestao, Elaboragio e
Divulgagdo de Relatérios
de Andlise Econdmica
Financeira e Demonstragoes
Financeiras Consolidadas
da Organizago Bradesco

9001

No exercicio, a BMC Asset - DTVM registrou prejuizo de R$ 215 mil, Patriménio Liquido de R$ 3,026 milhdes e Ativos Totais de R$ 3,256 milhdes.
Sao Paulo, SR, 27 de janeiro de 2010.
Diretoria

PASSIVO 2009 2008
CIRCULANTE 121 52
OUTRAS OBRIGAGOES ...t 121 52
Sociais e Estatutarias... . 1 1
Fiscais e Prewdencwanas (Nota 93) . - 26
Diversas (Nota 9b) 120 25
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 109 91
OUTRAS OBRIGACGOES ..o . 109 91
Fiscais & Previdenciarias (NOTA Q) ..........ciiiiiiiii i . 109 91
PATRIMONIO LiQUIDO 3.026 3.241
Capital:

- De Domiciliados no Pais (Nota 11a).. 1.860 1.860
Reservas de Lucros (Nota 11c) . 1.166 1.381
TOTAL 3.256 3.384

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos em

2° S e 31 de dezembro 208 e 31 de dezembro
2009 2009 2008 2009 2009 2008

RECEITAS DA INTERMEDIAQAO FINANCEIRA 87 227 300  Fluxo de caixa das Atividades Operacionais:

Resultado de Operacdes com Titulos e Valores Mobiliérios. 87 227 300  Lucro/(Prejuizo) antes do Imposto de Renda e Contribui¢ao Social (302) (372) 133

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA, 87 227 300 Aiustes ao Lucro/(Prejuizo) antes dos Impostos 7 17 21

Provisdes FiSCaIS ........cccooiiviiiiiiicic . 7 17 21

OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS ............coommmmmmssssreesenneneees (389) (599) (167)  Lycro/(Prejuizo) Ajustado (295) (355) 154

Despesas de Pessoal . s : - @1) (Aumento)/Redugzo em Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez ................... 523 796 (145)

Outras Despesas Admlmstrat\vas (Nota 12) (101) (300) (136)  (Aumento)/Reducéo em Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos

Despesas Tributarias s (4) (11 (15) Financeiros Derivativos .............. 4 (90) -

Qutras Receitas Opera(:|o_na|s_ (Nota 13).. 9 1l 18 (Aumento)/Redugao em Outros Cré |tos ®) @ ®)

Outras Despesas Operacionais (Nota 13)... (293) (299) (13)  Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagoes........ 19 100 2

RESULTADO OPERACIONAL (302) (372) 133 Imposto de Renda e Contribuigao Social Pagos (1) (31) 7)

P Caixa Liquido Proveniente/Utilizado das Atividades Operacionais 236 413 )

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAQAO.SOBRE O LUCRO......ccocevmrrmrnannns (302) (372) 133 Aumento/(Redugao) de Caixa e Equival de Caixa 236 413 @

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Notas 15a e b) ........... 119 157 (33) — -

, . Aumento/(Redugao) Inicio do Perfodo... 205 28 30

LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) (s3) (15) 100 Liquido de Caixa e Fim do Periodo... TR 441 441 28

Numero de cotas (Nota 11a) ............. 1.860.000 1.860.000 1.860.000 Equivalentes Aumemo/(Redugao) L\quwdo de Calxa

Lucro/(Prejuizo) por lote de mil cotas em RS . (98,39) (115,59) 53,76 de Caixa e Equivalentes de Caixa... e 236 413 @

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Financeiras. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Financeiras.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
Reservas de Capital
Capital Subvencao Atualizacao Lucros/
Social para Titulos Reservas de Lucros (Prejuizos)

Eventos Realizado Ir il t Patril Legal Estatutarias Especial Acumulados Totais

Saldos em 30.6.2009 1.860 - - 78 1.271 - - 3.209

Prejuizo - - - - - - (183) (183)

Transferéncia para Reservas... - - - - (183) - 183 -

Saldos em 31.12.2009 1.860 - - 78 1.088 - - 3.026

Saldos em 31.12.2007 1.500 a1 - 73 - 73 1.162 2.849

TraNSTEIENCIA PArA RESEIVAS. ...ttt Lot b b2 e Lo bt Lttt Lh bbb h et e b bttt bbbttt - - - - 1.215 (53) (1.162) -

Aumento de Capital com Reservas... 360 41) (293) - 6) (20) - -

Atualizagdo de Titulos Patrimoniais - - 293 - - - - 293

Lucro Liquido ........coovoiviiiciicici - - - - - - 100 100

Destinagdes: - Reservas - - - 5 94 - (99) -

- Dividendos Propostos.. - - - - - O] O]

Saldos em 31.12.2008 1.860 - - 78 1.303 - - 3.241

Saldos em 31.12.2008 1.860 - - 78 1.303 - - 3.241

Prejuizo - - - - - - (215) (215)

Transferéncia para Reservas.... - - - (215) - 215 -

Saldos em 31.12.2009 1.860 - - 78 1.088 - - 3.026

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Financeiras.
DEMOHSTHAGHI DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
2° S e Exercicios findos em 31 de dezembro

Descricao 2009 % 2009 % 2008 %

1- RECEITAS (197) (66,1) (61) (16,9) 305 180,5
1.1) Intermediacao Financeir; 87 29,2 227 62,9 300 177,5
1.2) Outras (284) (95,3) (288) (79,8) 5 3,0

- INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (101) (33,9) (300) (83,1) (136) (80,5)
Publicagoes... . (56) (18.8) (228) (63.2) (104) (61,5)
Servigos Tecnlcos Esp90|ahzados (36) (12,1) (51) (14,1) (15) (8,9)
Outras 9) (3,0) 1) (5.8) 17) (10,1)

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) (298) (100,0) (361) (100,0) 169 100,0

4 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR (298) (100,0) (361) (100,0) 169 100,0

5 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO (298) (100,0) (361) (100,0) 169 100,0
5.1) P I - - - - 21 12,4

Proventos - - - - 19 11,2
Beneficios.. - - - - 2 1.2
5.2) Impostos, Taxas e Contr (115) (38,6) (146) (40,4) 48 28,4
Federal .. . 1 0,3 31 8,6 48 28,4
) Utilizagao (116) (38,9) (177) (49,0) - -
5.3) R acio de C Préprin (183) (61,4) (215) (59,6) 100 59,2
Dividendos .. . - - - - 1 0,6
Absorcao de Preju\zo por Reservas 119 39,9 157 43,5 - -
(Prejuizos Absorvidos)/Lucros Retido: (302) (101,3) (372 (103,1) 99 58,6

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. € uma instituigo financeira que tem por objetivo praticar operagoes e atividades
pertinentes as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis as sociedades da espécie. E parte integrante da Organizagao Bradesco, suas operagdes sao
conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos
e tecnoldgicos e na gestéo de riscos. Suas demonstracdes financeiras devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes - Lei n® 6.404/76 e alteragoes
introduzidas pela Lei n°® 11.638/07 e Medida Proviséria n°® 449/08 (convertida na Lei n°® 11.941/09), para a contabilizagdo das operagoes, associadas as
normas e instrucdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN), da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e do Comité
de Pronunciamentos Contébeis (CPC), quando aplicavel. Incluem estimativas e premissas, como a mensuragao de provisdes para perdas com operagoes de
créedito, estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros, provisao para contingéncias, perdas por reducéo ao valor recuperavel de ativos
e outras provisoes.

Os resultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas.

As alteragoes introduzidas, respectivamente, pela Lei n°® 11.638/07 e Medida Proviséria n°® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), nao produziram efeitos
relevantes nas demonstragoes financeiras da Instituicéo.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda fur | e de apr
As demonstragoes financeiras estao apresentadas em reais, que é a moeda funcional da Organizagéo Bradesco.

b) Apuragao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragao dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagoes
com taxas pré-fixadas sédo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro séo apresentadas em conta redutora
dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que séo calculadas com base no método linear.
As operagbes com taxas pés-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras séo atualizadas até a data do balango

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagoes em ouro, aplicagées no mercado
aberto e aplicagdes em depositos interfinanceiros, cujo vencimento das operacoes na data da efetiva aplicagao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem
risco insignificante de mudanca de valor justo, que s&o utilizados pela Instituicao para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicagées interfinanceiras de liquidez

Sé&o registradas ao custo de aquisigao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de proviséo para desvalorizagéo, quando
aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliarios

Titulos para negociagéo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao ajustados ao valor de mercado em contrapartida ao
resultado do perfodo;

Titulos disponiveis para venda - que ndo se enquadrem como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. S&o ajustados pelo valor de mercado
em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributérios; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencao e capacidade financeira para sua manutengao em carteira até o vencimento. Sao avaliados
pelos custos de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda bem como os instrumentos financeiros derivativos, sao
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotacdes de precos de mercado ou cotagoes de
pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sao
baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificacao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinacao
do valor justo pode exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

f) Imposto de renda e contribuigédo social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido, calculados sobre as adigoes temporarias, prejuizo fiscal e base negativa
de contribuigéo social, séo registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”, e a proviséo para as obrigacoes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras
Obrigagbes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adigdes temporérias serédo realizados quando da utilizagdo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Os créditos tributérios sobre prejuizo fiscal e base negativa de contribuigao social serao realizados de acordo com a geracao de lucros tributaveis,
observado o limite de 30% do lucro real do periodo-base. Tais créditos tributarios sédo reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de
realizagdo, considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragao

A proviséo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10%. A partir de 1° de maio de 2008, a
contribuicao social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas financeiras (até 30 de abril de 2008 a aliquota de 9%, sendo que
o célculo no exercicio de 2008 foi efetuado de acordo com as normas especificas emitidas pelas autoridades tributarias).

Os créditos tributarios originados em periodos anteriores, decorrentes da elevacao da aliquota da contribuicdo social para 15% sao registrados até o limite
das obrigagoes tributérias correspondentes

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislacoes vigentes.

De acordo com a Medida Proviséria n® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas
computadas na apuracéo do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n°® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao terao efeitos para fins
de apuragao do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicao - RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e
critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogao da Lei n® 11.638/07 estéo registrados nos ativos
e passivos diferidos correspondentes.

g) Investimentos

Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisigao, deduzidos de provisao para perda e da reducao ao valor recuperavel -
impairment, quando aplicavel.

h) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - (Impairment)

Os valores dos titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos néo
financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sao revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagao de perda por
reducao ao valor recuperavel - impairment, que é reconhecida no resultado do exercicio se o valor de contabilizagdo de um ativo ou de sua unidade geradora
de caixa exceder seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente
independentes de outros ativos e grupos.

i) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacao das contingéncias ativas e passivas e obrigacoes legais séo efetuados de acordo com os critérios definidos

na Resolugéo n® 3.535/08 do CMN e na Deliberagdo CVM n° 489/05.

« Ativos Contingentes: néo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracdo possui total controle da situagédo ou quando ha garantias
reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmacao da
capacidade de sua recuperacdo por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes cuja expectativa de éxito é provavel
sao divulgados em notas explicativas (Nota 10a);

* Passivos Contingentes: séo constituidos levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acoes, a similaridade com processos anteriores,
a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a
liquidacao das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como
de perdas possiveis nao séo reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os
classificados como remotos nao requerem provisao e nem divulgacao (Nota 10b e c); e

Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdencidrias: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagdes tributarias, cujo objeto de contestacdo é sua
legalidade ou constitucionalidade, que independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstragoes financeiras (Nota 10b)

j) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizacéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos (em base “pro-
rata” dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensurdveis, acrescidos dos
encargos e das variagdes monetérias incorridos (em base “pro-rata” dia).

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
A Instituicao possui disponibilidades de R$ 441 mil (2008 - R$ 28 mil), e ndo possuia outras contas que seriam consideradas equivalentes de caixa.

5) APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Estao representadas por Aplicagdes em Depdsitos Interfinanceiros no montante de R$ 1.973 mil (2008 - R$ 2.769 mil), realizado com o Banco Bradesco S.A.
e com vencimento em julho de 2011. As receitas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez, classificadas na demonstragéo de resultado, como resultado de
operagbes com titulos e valores mobiliarios foram de R$ 222 mil (2008 - R$ 300 mil)

6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Classificagao por categorias e prazos
Em 31 de dezembro de 2009 - R$ mil

Valor de Valor
Acima de mercado/ de custo Marcacao
Titulos 360 dias contabil (1) atualizado a mercado
Titulos para negociagéo:
Letras financeiras do teSOUr0.............c.ccoooiiiiiiiiiiiii 90 90 90 -
Total em 2009 90 90 90 -

(1) 0O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios € apurado de acordo com a cotagdo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotacdo de precos de mercado
disponivel, os valores sdo estimados com base em cotagoes de distribuidores, modelos de definicoes de precos, modelos de cotagdes ou cotagoes de precos para instrumentos com
caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas.

b) A BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. nao possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de
dezembro de 2009 e de 2008.

7) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

Em 31 de dezembro - R$ mil
2008

2009
Créditos tributarios (Nota 15¢ e d) 253 95
Devedores por depositos em garantia - fiscais 51 48
Opgoes por incentivos fiscais... 37 37
Imposto de renda a compensar 4 -
Total 345 180
8) INVESTIMENTOS
O investimento de R$ 407 mil refere-se a agdes da CETIP S.A. (2008 - R$ 407 mil).
9) OUTRAS OBRIGAGCOES
a) Fiscais e previdenciarias

Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Provisao para riscos fiscais (Nota 10b) 101 84
Provisao para impostos diferidos (Nota 15¢) 8 7
Impostos e contribuicoes sobre o lucro - 26
Total 109 117
b) Diversas

Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 5
Provisao para pagamentos @ e IUAT ..............coiiiiiiii i 120 25
Total 120 25

10) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes
Néao séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis e Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias
A Instituicao é parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
As provisdes foram constituidas levando em conta, a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.
A Administracdo da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.
O passivo relacionado a obrigagao legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da agéo, representado por decisées judiciais favoraveis, sobre
as quais nao cabem mais recursos, ou a sua prescrigao.
| - Obrigagoes Legais - Fiscais e Previdenciarias
A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes, os quais estao totalmente provisionados néo
obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos assessores juridicos.
Il - Movimentacéo das Provises Constituidas

Em 31 de dezembro - R$ mil

Fiscais e Previdenciarias
No inicio do exercicio 84
Constituigoes liquidas de reVersdes € DAIXAS ............c.ciiiiiiiiiii e 17
No fim do exercicio (Nota 9a) 101
c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis
A Instituicao mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao figura como “autora” ou “ré” e
amparada na opiniao dos assessores juridicos classifica as agcoes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas andlises sobre
as tendéncias jurisprudenciais e efetivado, se necessério, a reclassificacao dos riscos desses processos. Neste contexto os processos contingentes avaliados
como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.

Continua... J
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

d) Em 31 de dezembro de 2009, n&o ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

11) PATRIMONIO LiQUIDO
a) O capital social no montante de R$ 1.860 esté representado por 1.860.000 cotas no valor nominal de R$ 1,00 cada.
b) Movimentacéo do capital social

Quantidade
de cotas R$ mil
Em 31 de dezembro de 2007 1.500.000 1.500
Alteragao Contratual de 10 de abril de 2008 - Capitalizagao de Reservas (1) .............. 20.000 20
Alteragao Contratual de 12 de dezembro de 2008 - Capitalizacéo de Reservas (2) 340.000 340
Em 31 de dezembro de 2008 1.860.000 1.860
Em 31 de dezembro de 2009 1.860.000 1.860

(1) Alteragao Contratual de 10 de abril de 2008, deliberou aumentar o capital social no montante de R$ 20 mil, elevando-o de R$ 1.500 mil para R$ 1.520 mil, com emissao de 20.000 cotas,
do valor nominal de R$ 1,00 cada, mediante a capitalizacao de parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva Estatutdria”, no valor de R$ 20 mil. Processo homologado pelo BACEN
em 21 de maio de 2008; e

(2) Alteracao Contratual de 12 de dezembro de 2008, deliberou aumentar o capital social no montante de R$ 340 mil, elevando-o de R$ 1.520 mil para R$ 1.860 mil, com emissao de 340.000
cotas, no valor nominal de R$ 1,00 cada, mediante a capitalizagdo dos saldos das contas “Reservas de Capital - Incentivos Fiscais”, no valor de R$ 41 mil, de “Reservas de Capital -
Atualizagao de Titulos Patrimoniais”, no valor de R$ 293 mil e parte do saldo de “Reserva de Lucros - Reserva Estatutdria”, no valor de R$ 6 mil. Processo homologado pelo BACEN em 30
de janeiro de 2009.

c) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Reservas de Lucros 1.166 1.381
- Reserva Legal (1) 78 78
= RESEIVA ESTAIUTANIA (2)..... i 1.088 1.303

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apos esse
limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente poderd ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Instituicdo, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés
destinacoes estatutdrias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.

d) Dividendos

Aos cotistas esta assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia nao inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da

legislagéo societaria. No exercicio de 2009 nao houve proviséo de dividendos. O valor dos dividendos provisionados no exercicio de 2008 no montante de R$

1 mil, corresponde a R$ 0,51 por lote de mil cotas.

12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Publicagoes 228 104
Servwgos técnicos espemahzados 51 15
Outras... B RPRR PP PPPPOON 21 17
Total 300 136
13) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2009 2008
Recuperagao de encargos e despesas ............. B 15
Reverséo de provisao administrativa... 8 -
Atualizagédo de depositos em garantia 3 3
Atualizagao de provisao para riscos fiscais ®) 5)
Servigos de terceiros.... . - 6)
Outras... 5) @)
Processos admlmstrat\vos CVM (288) -
Total (288) 5
14) TRANSAQC)ES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transacoes com controlador e coligadas estao assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil
2009 2008 2009 2008
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. . 441 28 - -
Aplicacoes |nterflnancelras de I|qU|dez
Banco Bradesco SA. . . TR 1.973 2.769 222 300
Dividendos:
Banco Bradesco Financiamentos S.A.. R R (1) (1) - -

b) Remuneracgao do pessoal-chave da Admlnlstragao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria ¢ fixado

* O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que é distribuida em reuniao do Conselho de Administragéo da Organizagéao Bradesco, aos
membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* Averba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionérios
e Administradores da Instituicao

Os administradores abdicaram do direito ao recebimento da remuneragao posto que recebem honorérios de outra empresa da Organizacao.

A Instituicdo ndo possui beneficios de longo prazo, de rescis@o de contrato de trabalho ou remuneracéo baseada em agdes para seu pessoal-chave da

Administragao.

Outras informagoes

Conforme legislacao em vigor, as instituicoes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria Instituicao,
bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau

Dessa forma, néo séo efetuados pelas instituigoes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administracao

ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigéo social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Resultado antes do imposto de renda e contribuigao social 372) 133
Encargo total do imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas de 25% e 15% (1) .. 149 (53)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis (1) 1)
Efeito diferencial de aliquota da contribuicao social (2)”,‘ - 3
Outros valores ... 9 18
Imposto de renda e contrlbulgao somal do exercicio 157 (33)

(1) A partir de 1° de maio de 2008 a aliquota da contribuico social para as empresas financeiras foi elevada para 15%, de acordo com a Medida Proviséria n® 413, de 3 de janeiro de 2008
(convertida na Lei n® 11.727 de 23 de junho de 2008), (Nota 3f); e
(2) Refere-se a equalizacdo da aliquota efetiva da Contribuicdo Social em relacdo a aliquota (40%) demonstrada.

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuigdo social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2008

2009
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuiGAO SOCIAI ABVIOS ..........cviiiiiiii i (1) (43)
Impostos diferidos

Constituicao/(realizag&o) no exercicio, sobre adwgoes temporarias ... . 48 24
Constituicao/(realizacéo) no exercicio, sobre prejuizo fiscal e base negatlva 110 (14)
Total dos impostos diferidos 158 10
Imposto de renda e contribuigao social do exercicio 157 (33)
c) Origens dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicéo social diferidos
R$ mil
Saldo em Saldo em
31.12.2008 Constituicao (1) 31.12.2009
Provisao para contingéncias fiscais ... 22 6 28
OULTOS......cooiiiiicii e 16 42 58
Total dos créditos tributarios sobre diferencas temporarlas 38 48 86
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuigéo social.. . . 57 110 167
Total dos créditos tributarios (Nota 7) 95 158 253
Obrigagoes fiscais diferidas (Nota 9a) ... 7 1 8
Créditos tributarios liquidos das obrlgagoes flscals dlferldas 88 157 245

(1) Contempla o crédito tributério relativo & elevacdo da aliquota de contribuico social, determmada pela Medida Proviséria n® 413, de 3 de janeiro de 2008 (convertida na Lei n® 11.727 de
23 de junho de 2008), os quais correspondem ao valor de R$ 9 mil (2008 - R$ 7 mil) (Nota 3f).

d) Previsao da realizagao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social.

Em 31 de dezembro de 2009 - R$ mil
Prejuizo fiscal e
base Negativa

Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao

de Renda Social de Renda Social Total
2010 11 7 - - 18
2011. 13 8 104 62 187
2012. 16 10 - - 26
2013. 7 4 - - "
2014.. 7 4 - - 11
Total (Nota 7) 54 33 104 62 253

A projecao de realizagdo de crédito tributario ¢ uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagéo, liquida dos efeitos tributarios, monta R$ 234 mil (2008 - R$ 92
mil), sendo R$ 79 mil (2008 - R$ 37 mil) de diferencas temporérias e R$ 155 mil (2008 - R$ 55 mil) de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social.
16) OUTRAS INFORMAGOES

O limite operacional é apurado utilizando-se os dados do conglomerado Bradesco, conforme estabelecido na Resolugao n° 2.099/94 do Banco Central do
Brasil.

A DIRETORIA
Célio Magalhaes - Contador — CRC 1SP199295/0-5

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

1. Examinamos os balangos patrimoniais da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2009 e
de 2008, e as correspondentes demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado do exercicios
findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e do segundo semestre de 2009, elaborados sob a responsabilidade da administragao da Instituicdo. Nossa
responsabilidade € a de emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os exames sejam realizados
com o objetivo de comprovar a adequada apresentagao das demonstragoes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas
contabil e de controles internos da Instituicao, (b) a constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagoes
contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracao da Instituicdo, bem como da

Somos de parecer que as referidas demonstragoes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e o resultado das operagoes,
as mutacdes do patriménio liquido, os fluxos de caixa e os valores adicionados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e do segundo
semestre de 2009, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Séo Paulo, 27 de janeiro de 2010

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Auditores Independentes

Washington Luiz Pereira Cavalcanti
Contador

apresentacao das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.
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O Brasil é nosso maior pais, que tem mais territorio, mais habitantes; também teria de ter forcosamente um grande presidente.
O presidente do México, Felipe Calderdn.

'O lider' diz: mudar ONU e defender Malvinas

Presidente Lula opina que organismo multilateral perdeu a sua representatividade, e defende a reforma do Conselho de Seguranca.

aparicado por presi-

dentes latino-ameri-

canos, chamado de "li-

derindiscutivel"dare-
gido, o presidente brasileiro,
Luiz Inacio Lula da Silva, con-
denou ontem a Organizacao
das Nag¢oes Unidas (ONU) e o
seu Conselho de Segurancga
(CS) e defendeu as Ilhas Malvi-
nas paraa Argentina. Para Lula,
este"é omomentopolitico"dese
discutirareformulacdodoorga-
nismo multilateral.

"E inexoravel que a gente dis-
cuta este papel (do Conselho de
Segurancada ONU). Naoé pos-
sivel que ele continue represen-
tado pelos interesses da Segun-
da Guerra Mundial. Por que is-
so ndo muda?", indagou Lula
durante reunido de Ctipula de
Paises da América Latina e do
Caribe (Calc)edoGrupodoRio,
que se encerrou ontem, no bal-
nedrio mexicano de Canctn.

"Se nés ndo enfrentarmos es-
te debate, a ONU vai continuar
a funcionar sem representativi-
dade, e o conflito no Oriente
Médio vai ficar por conta do in-
teresse dos norte-americanos
quando, na verdade, a ONU é
que deveria estar negociando a
pazno Oriente Médio", disse.

Na opinido de Lula, a ONU

"Qual é a explicacdo geografica,
politica e econémica de a Ingla-
terra estar na Malvinas?"
Eemendou: "Qualéaexplica-
¢do de as Nagoes Unidas nunca
terem tomado essa decisdo?
Nao é possivel que a Argentina
nao seja dona (das Malvinas),
mas que seja a Inglaterra, a 14
mil quilémetros de distancia."
Haiti - O presidente advertiu
também quetodaajudaaserda-
da ao Haiti "tem de passar pelo
governo eleito democratica-
mente para aquele pais, sendo,
daqui a pouco todo mundo es-
tard governando o Haiti endo o
seu presidente ou o primeiro
ministro”, em uma critica vela-
da aos Estados Unidos que as-
sumiram parte do controle da
seguranga do pais.
Copenhague - O lider brasi-
leiro falou também a respeito da
Conferéncia do Clima, em Co-
penhague. L4, observou, nem a
Unido Europeia, nem os Esta-
dos Unidos levaram em conta o
continente africano, nem o inte-
resse dos paises sul-america-
nos. "Havia um determinado
momento em que 0 consenso
era que o grande culpado (dos
problemas do aquecimento glo-
bal e polui¢ao) eraa China", dis-
se. "Tudo era feito para negar o

Marqurten/Reulers 27 01.03

Lula acredita que muitos paises preferem a ONU fragil. Ele defende a uniéio dos chamados paises menores para mudar o Conselho de Seguranca.

perdeu a sua representativida-  protocolo de Kyoto, para que se Ei avel
de. "Muitos paises preferem a tirasse dos europeus as respon- .lneXT)I‘ ave
ONU fragil para que eles pos-  sabilidades e jogasse nas costas discutir o papel
sam fazer do seu comporta- da China o fracasso da reunido do Conselho.
mento a personalidade de go- doclima", afirmou. Nao é possivel
vernanca mundial", desabafou Lulalembrou seus tempos de que ele continue
o presidente, que chegou a dar  sindicalista para criticar a orga-
ummurronamesaenquantofa- nizac¢do de Copenhague. "Nem repre.sentado
lava, exaltado. Lula pregoua quando era sindicalista, vi uma pelos interesses
unido dos chamados paisesme-  reunido tdo desorganizada. Eu da Segunda
nores para mudar o Conselho.  falei desorganizagdo. Vocés nao Guerra

Malvinas - Lula ainda criti- tém a dimensao da pobreza de Mundial.

cou a postura da ONU em rela-
¢do as Malvinas. "A nossa atitu-
de é de solidariedade a Argen-
tina", disse Lula, que indagou:

espirito. Tinha presidente de
pais importante discutindo pa-
ragrafo e artigo para questionar
a China no dia seguinte sobre

PRESIDENTE LULA

clima", revelou.
Honduras - Lula defendeu
ainda o ex-presidente de Hon-

B da ao Haiti e duras Manuel Zelaya e disse
tem de passar Copenhague, que a eleicao de Porfirio "Pepe”
pelo governo tudo erafeito Lobo, foi "truncada" e que "nem
eleito para que se de brincadeira" se pode aceitar
democraticamente,  tirasse dos que uma junta militar governe
~ . um pafs. Paraele, o certo era Ze-
sendo, daquia europeus a.s. laya ter terminado seu mandato
pouco todo responsabilidades e af sim terem novas eleigdes.
mundo estara ejogasse nas Acrescentou ainda que "foi jus-
governando costas da China ta’a ;On‘éenagﬁo Cr Organiza-
¢ ao dos Estados Americanos

O pals. ° fragjlsso da %OEA) aHonduras.
IDEM reuniao. Por fim, o presidente voltou a
IDEM condenar o bloqueio dos Esta-

dos Unidos a Cuba. (AE)





